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REZUMAT: In prezenta lucrare intitulatd “Analiza situatiei financiar patrimoniale a unei societdti

~

comerciale si calculul indicatorilor de performanta” se realizeaza o analiza a activitatii unei societdti
comerciale existente.. In aceasta analiza este surprinsd evolutia departamentelor de baza ale societatii,
cu identificarea aspectelor principale care influenteaza rentabilitatea acesteia.

CUVINTE CHEIE: Analiza financiarad, indicatori de performanta, analiza cash-flow-ului.
1. Introducere

Analiza financiara reprezinta un mijloc indispensabil in elaborarea unor planuri reale, temeinice
fundamentate din punct de vedere stiintific [2].

Analiza financiar patrimoniala consta in studiul metodic al situatiei si evolutiei unei intreprinderi,
sub aspectul structurii financiare si al rentabilitatii, plecand de la bilant, contul de rezultate si alte informatii
oferite de intreprindere, mai ales in anexele la bilan{ si raportul anual [2].

In continuare, se va folosi numele fictiv S.C. AMIRAL ICEE S.A. din motive de confidentialitate.

S.C. AMIRAL ICEE S.A. este o societate pe actiuni, cu capital social integral privat mixt (romano-
italian), Infiintata in 2005, avand o activitate cu o traditie de peste 30 de ani in productie de componente
electronice pasive. [4]

S.C. AMIRAL ICEE S.A., a inceput activitatea Tn 2005 cu 24 de angajati, avand ca obiect principal
de activitate comercializarea produselor de uz casnic si gospodaresc, produselor electronice si
electrotehnice, aparataj electric de joasa tensiunea etc. [4]

Ulterior, in 2008 societatea 1si extinde activitatea si In domeniul de productie cu un numar de 280
de angajati, prin fabricarea de :

— produse electrice si electrotehnice (Fig. 1): ciocane de lipit, aparate de alungat tatari, incubatoare
electrice,etc.;

Fig. 1 Produse electrice si electrotehnice [4]

80



— produse de uz casnic si gospodaresc (Fig. 2): mori agricole, robot agroforet, zdrobitor de fructe,
zdrobitor manual de struguri, storcator manual de sfecla, razatoare de nuci si legume, razatoare de
varza etc.;

Fig. 2 Produse de uz casnic si gospodaresc [4]
— aparataj electric de joasa tensiune (Fig. 3): prize, intrerupatoare, prelungitoare electrice,
derulatoare, stechere, cuple, doze, etc..
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Fig. 3 Aparataj electric de joasa tensiune [4]
2. Stadiul actual

In prezent, societatea desfisoari o activitate continua si profitabila. Desi activitatea societitii a fost
profitabila, se pune problema de evaluare si de reglare a procesului. Aceastd analiza isi propune
identificarea starii de echilibru la nivelul firmei.

3. Analiza situatiei financiar patrimoniala a unei societiati comerciale prin calculul
indicatorilor de performanta
Obiectivul acestei analize este acela de a stabili §i urmari evolutia ponderilor diferitelor elemente
patrimoniale. In continuare se vor nota anii analizati, respectiv 2016 cu t,, iar anul, 2017, cu t;.

3.1 intocmirea si prezentarea bilantului financiar
Bilantul financiar derivat din bilantul contabil este prezentat pentru anii t, si ti, dupa cum urmeaza.
3.1.1 Elemente patrimoniale ale activului
La data de 31.12.2016 si, respectiv 31.12.2017 patrimoniul societétii avea urmatoarea structura:
a) Active imobilizate

Activele imobilizate reprezinta bunurile si valorile cu o durata de utilizare mai mare de un an si
care nu se consuma la prima utilizare [1], acestea fiind impartite in trei categorii:
e imobilizari corporale;
e imobilizari necorporale;
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e imobilizari financiare.

Valorile activelor imobilizate ale societatii sunt prezentate in tabelul 1:

Tabelul 1 Valoarea activele imobilizate

Valoare [lei]
2016 2017
Active imobilizate 3607520 4121028
Imobilizari corporale 1369815 1883323
Imobilizari necorporale 7906 7906
Imobilizari financiare 2229799 2229799

Ponderea activelor imobilizate pentru anul t, respectiv, anul t; se prezinta in Fig. 4:

Active imobilizate Active imobilizate
anul 2016 Imobilizari anul 2017 Tnobilics

corporale corporale
39% 45%

Imobilizari
financiare

60% Sy Imoblh.zarl
Imobilizari ﬁ11an(;;a1‘e Imobilizari
" 7
necorporale 54% necorporale

1% 1%

Fig. 4 Ponderea activelor imobilizate
Activele imobilizate ale societatii aveau valoarea 4121028 lei la sfarsitul anului t;, inregistrand o
crestere in valoare de 513508 lei fatd de anul anterior, t,. Imobilizarile financiare si imobilizarile
necorporale au aceeasi valoare in anii analizati. Imobilizarile corporale au crescut in anul t; cu 5%, deoarece
costul transportul a crescut considerabil fatd de anul anterior.

Rata activelor imobilizate se calculeaza ca raport intre activele imobilizate si totalul bilantului,
aceastda rata aratand de fapt ponderea elementelor patrimoniale ce servesc Intreprinderea in mod permanent
[1].

Acest indicator masoara gradul in care capitalul a fost investit in imobilizari [1]. Valorile acestei
rate, calculate cu relatia (1) [1] sunt prezentate in tabelul 2:

Rai = 5 % 100 [%] (1)
unde:
- Ra;i -rata activelor imobilizate;
- Al - activele imobilizate;
- TA —total activ.
Tabelul 2 Calculul ratei activelor imobilizate

Anul Calculul ratelor activelor imobilizate
3607520

2016 RAiOZ m *100 = 34‘,86%
4121028

2017 Raj= Tosersos * 100 = 37,94%

In anul t, rata activelor imobilizate creste cu 3,08% fata de anul t, deoarece cresc activele
imobilizate.
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b) Activele circulante
Activele circulante sunt bunuri si valori care participa la un singur circuit economic, fiind detinute
pe termen scurt de catre societate. Din punct de vedere al structurii, activele circulante se impart in stocuri,
creante, investitii pe termen scurt, casa si conturi in banci [1]. Valorile activelor circulante ale societatii
sunt prezentate n tabelul 3:

Tabelul 3 Valorile activelor circulante

Valoare [lei]
2016 2017
Active circulante 6386032 6740562
Stocuri 3750658 3899689
Creante 1985254 2165977
Disponibilitatea din casa si banci 650120 674896

Ponderea activelor circulante pentru anul to respectiv anul t; este reprezentata in Fig. 5:

Active circulante
anul 2016

Active circulante
anul 2017

| Stocuri
B Stocuri
Creante
Creante ’
® Disponibilitatea ® Disponibilitatea

din casa si banci din casa si banci

Fig. 5 Ponderea activelor circulante

Fluxul de numerar din cursul anilor analizati t, si t; demonstreaza abilitatea societatii de a acoperi
cheltuielile curente si investitiile.

Rata activelor circulante (RAC) reflectd ponderea activelor circulante in totalul mijloacelor
economice [1]. Rata se calculeaza cu relatia (2) [1], iar valorile ratei sunt prezentate in tabelul 4.

Ryc = % ¥ 100 [%] 2)
unde:
- Rac -rata activelor circulante;
- Al - activele circulante;
- TA —total activ.
Tabelul 4 Calculul ratei activelor circulante

Anul Calculul ratelor activelor circulante
2016 _ 6386032 — 0

Raco To3a8082 " 100 = 61,71%
2017 _ 6740562 _ o

Ract Tose1s90 100 = 62,06%

Se observa o crestere de 0,34% in anul t; fatd de anul t,, crestere datoratd majorarii activelor
circulante.
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3.1.2 Pasivul bilantului
Pasivul patrimonial al S.C. AMIRAL ICEE S.A. in anul t, si anul t;:
a) Capitaluri proprii
La31.12.2017 societatea Inregistreaza capitaluri proprii in valoare de 9.134.790 lei, in crestere fata
de anul trecut cu valoarea de 470.690 lei. Valorile capitalurilor proprii pentru anii to i t; sunt prezentate in
Fig. 6:

3664100 9134790

Fig. 6 Valori capitaluri proprii
Rezultatul exercitiului este profit in suma de 2.047.192 lei. In conditiile actuale pe piatd este un
rezultat mai mult decat satisfacator.
b) Datoriile societatii
In anii analizati societatea a avut datorii catre furnizori si catre bugetul de stat. Valoarea acestor

datorii este prezentata in tabelul 5:
Tabelul 5 Calculul datoriilor

DATORII Valoare [lei]
2016 2017
Datoriile societatii 2216684 1745994
Datorii cétre furnizori 1421237 1021237
Datorii la bugetul de stat 795447 724757

Reprezentarea grafica a datoriilor societatii din anii to si t; (Fig. 7):

Datoriile societatii

2500000
2000000

1500000 m 2016

1000000 W 2017

500000

Fig. 7 Datoriile societatii in anul 2016 si 2017
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In Fig. 7 se observi o scadere a datoriilor in anul t; fatd de anul to, deoarece in anul t; cheltuielile
au fost mai mici, iar veniturile mai mari rezultdnd un profit mai mare ceea ce a oferit societatii comerciale
posibilitatea de a reduce datoriile citre furnizori si bugetul de stat.

3.2 Contul rezultatului exercitiului
3.2.1 Venituri
Veniturile societatii din anii to si t; sunt reprezentate in Fig. 8:

VENITURI

19782772

2016 2017

Fig. 8 Compararea veniturilor din anul to si t;

SC AMIRAL ICEE a inregistrat in anul t; venituri in valoare totald de 19.782.772 lei, in crestere
fata de anul to cu 6%.
3.2.2 Cheltuieli

In anul t;, cheltuielile totale s-au situat la nivelul sumei de 17.716.088 lei, in scadere fatd de anul
anterior cu 3,8%. Compararea cheltuielilor din anii analizati este reprezentata in Fig. 9.

CHELTUIELI

18402731

2016 2017

Fig. 9 Compararea cheltuielilor din anul to si t;

Cheltuielile din anul 2016 si anul 2017 (tabel 6) sunt Impartite astfel:
— cheltuielile cu alte servicii executate de terti;
— cheltuielile cu personalul;
— cheltuielile cu materiile prime si materiale;
— cheltuielile cu amortizarile.
Tabelul 6 Valoarea cheltuielilor

Valoare [lei]
2016 2017
Cheltuieli totale 18402731 17716088
Cheltuieli executate de terti 752123 686643
Cheltuieli cu personalul 6467146 6467146
Cheltuieli cu amortizari 228095 228095
Cheltuieli cu materii prime si materiale 10955367 6996136
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Ponderile cheltuielilor sunt prezentate in Fig. 10:

B Cheltuieli
executate de
terti

B Cheltuieli cu
personalul

Cheltuieli cu
amortizari

Cheltuieli cu
materii prime
si materiale

H Cheltuieli
executate de
terti

H Cheltuieli cu
personalul

Cheltuieli cu
amortizari

Cheltuieli cu
materii prime
si materiale

Fig. 10 Ponderea cheltuielilor din anul t, si t;

Ponderea cea mai mare 1n cadrul cheltuielilor o ocupa cheltuielile cu materiile prime si materiale
cu un procendaj de 60% din totalul cheltuielilor in anul to respectiv 49% 1n anul t;. Cheltuielile cu personalul
si cheltuielile cu amortizarile au aceeasi valoare in anii to $i ti.

3.2.3 Profit

S.C. AMIRAL ICEE S.A. a desfasurat, in anii 2016 si 2017, o activitate continua si profitabila. in
Fig. 11 se prezinta profitul net obtinut de societate in cei doi ani analizati.

PROFIT NET

2016 2017

Fig. 11 Valorile profitului net

Repartizarea profitului pentru anii 2016-2017 este prezentata in tabelul 7, iar reprezentarea grafica
in Fig. 12:

Tabelul 7 Repartizarea profitului
Valoare [lei]
2016 2017
Investitii 41260 | 420153.92
Dividende 150000 | 1627038.08

Repartizare profit Repartizare profit

20116 Investitii L2’ Tnyestrtri

22% 21%

Dividende Dividende
78% 79%

Fig. 12 Repartizarea profitului
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In schema de mai sus se observa ci majoritatea profitului a fost repartizat la dividende, respectiv
78% in anul ty $i 79% in t;. Diferenta a fost repartizatd pentru investitii.

3.3 Analiza echilibrului financiar
Echilibrul financiar reprezinta legatura dintre nevoile intreprinderii pe de-o parte si resursele de

care dispune aceasta pentru a desfasura activitatea pe o anumitd piatad, pe de altd parte. O conditie pentru
asigurarea echilibrului financiar este aceea ca activele pe care le obtine intreprinderea sa fie acoperite de
capitalurile care raméan la dispozitie pe o perioada de timp cel putin egala cu durata de viata a respectivelor
active [2].

Pentru analiza echilibrului financiar se folosesc indicatori precum situatie netd (SN), fond de
rulment (FR), nevoie de fond de rulment (NFR), trezorerie netd (TN) [2]. Calculul acestor indicatori se
efectueaza in tabelul 8.

Tabelul 8 Calculul echilibrului financiar

Denumire indicatori Formula calcul 2016 2017

Situtie neta (SN) SN=Capital propriu (CP) 8664100 9134790
FR=CP-+Datoriii pe termen
FenGEeEREE lung — Imobilizari (IMO) 0477817 6034999
Fond de rulment propriu (FRP) FRP=CP - IMO 5056580 5013762
Fond de rulment imprumutat
(FRI) FRS=FR-FRP 1421237 1021237
Nevoie de fond de rulment NFR=(stoc+creante) - Datorii

(NFR) curente 3519228 4319672
Trezorerie netd TN TN=FR-NFR 2058589 1715327

Situatia netd exprima averea actionarilor. Valoarea acesteia pozitiva evidentiaza faptul ca societatea
are o gestiune economicd sanatoasa. Indicat ar fi ca situatia netd, pe langd o valoare pozitiva, sa fie si
crescatoare de la an la an [2]. Acest lucru se intdmpla in cazul societati. Faptul ca indicatorul este crescator
se datoreaza existentei §i reinvestirii profitului net. Aceasta crestere de la an la an redda o Tmbogatire a
patrimoniului Intreprinderii.

Fondul de rulment exprima realizarea echilibrului financiar pe termen lung. Acest lucru este
exprimat prin valoarea pozitiva a acestuia [2]. Compania are un fond de rulment pozitiv, ceea ce Inseamna
ca existd o marja a capitalurilor permanente pentru finantarea activelor curente nete. Se remarca o
descrestere a fondului de rulment reflectata prin atragerea suplimentara de resurse, prin cresterea mai rapida
a datoriilor pe termen scurt in raport cu cresterea activelor curente. Fondul de rulment poate fi analizat pe
baza capitalului propriu, dar si a datoriilor pe termen lung si a provizioanelor [2]. In acest fel reies doud
component ale acestuia: fondul de rulment propriu pe de-o parte si fondul de rulment imprumutat pe de alta

parte. Fondul de rulment propriu reprezintd surplusul de capitaluri proprii fatd de imobilizarile nete. Cel
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imprumutat este diferenta dintre fondul de rulment si cel propriu. Societatea are aceste doud componente
pozitive, ceea ce inseamna cd se apeleaza la imprumuturi pe termen lung si la capitalul propriu.

Nevoia de fond de rulment este expresia realizarii echilibrului financiar insa pe termen scurt [2].
Faptul ca acest indicator are o valoare pozitiva indica o crestere economica sanatoasa.

Fondul de rulment este mai mare ca valoare fata de nevoia de fond de rulment. Faptul ca fondul de
rulment poate acoperi orice variatie a nevoii fondului de rulment este putin costisitor. De altfel excedentul
de finantare se regaseste sub forma de trezorerie neta. Aceasta exprima echilibrul atat pe termen scurt cat
si pe termen lung. Valoarea pozitiva a acesteia exprima succesul companiei pe plan economic si o situatie
valoare pozitiva, aceasta scade in anul 2017 cu aproximativ 58%.

Analiza echilibrului financiar in anii to si t; este prezentata in Fig. 13.

10000000
m SN
8000000
EFR
6000000
FRP
4000000
FRS
2000000
. m NFR
0
2016 2017 ETN

Fig. 13 Analiza echilibrului financiar

3.4 Analiza cash-flow-ului societatii
Cash-flow-ul este reprezentat de diferenta dintre incasari si plati, pe cand profitul(sau pierderea)

este reprezentat de diferenta dintre venituri si cheltuieli [2]. Calculul cash-flow-ului este prezentat in tabelul
9.
Tabel 9 Calculul cash-flow-ului

Denumire | Formula calcul 2016 2017

CF op. PN + Amo. - ANFR -3099873 -2044385
CF inv. -( Almo. + Amo.) -3835615 -4349123
CF fin. ACP + ADTL - PN 9894077 8108835

CF CFop. + CFinv. + CFfin. 2958589 1715327

CF expl. PB + Amo 449957 2602838

CFD CF expl. - Imo.brute - AACR nete -9543595 -8918117

In determinarea variatiei trezoreriei se folosesc trei categorii de fluxuri de numerar: operational,

investitional si financiar.

88



Cash-flow-ul operational ofera informatii cu privire la calitatea activitatii de gestiune curenta si
capacitatea de a genera profit[2]. Valoarea cash-flow-ului din activitatea operationala este negativa, ceea
ce aratd o lipsa a performantei companiei.

Cash-flow-ul investitional ofera informatii cu privire la politica de dezvoltare a intreprinderii[2].
La nivelul activitatilor de investitii, intreprinderea inregistreaza in perioada analizata un deficit al
incasarilor fatd de plati datorat in principal de investitiile realizate de companie.

Cash-flow-ul de finantare are valori pozitive datorita faptului ca profitul net nu depaseste valorile
variatiilor capitalurilor proprii si a datoriilor pe termen lung.

In final cash-flow-ul intreprinderii este suma celor trei cash-flow-uri de gestiune, de investitii si de
finantare si este egal cu modificarea trezoreriei nete[2]. Valoarea pozitiva a acestuia aratd o imbogatiere a
activului, o crestere a averii proprietarilor.

Cash-flow-ul aferent activitatii de exploatare este pozitiv si crescator.

Cash-flow-ul disponibil reprezintd rezultatul diferentei dintre incasarile si platile rezultate din
intreaga activitate a intreprinderii de gestiune (exploarare, financiare, exceptionale) si operatii de capital
(investitii, dezinvestitii, finantare)[2]. Acesta are valori negative in ambii ani.

Cash-flow-ul este un indicator foarte important pentru intreprindere. Pe baza acestuia se pot evalua
proiectele de investitii. Cu cat acesta intregistreaza valori mai mari, cu atat probabilitatea ca un proiect sa
fie fezabil este mai mare, avand 1n vedere o investifie moderata, cu un cost al capitalului favorabil[2].

Analiza cash-flow-ului este reprezentata in Fig. 14.

15000000
| CF op.
10000000
H CFinv.
5000000
CF fin.
Wl B "H oy B .o
-5000000
~10000000 W CF expl.
-15000000 B CFD

Fig. 14 Analiza cash-flow-ului
In Fig. 14 se observa variatie asemanatoare a cash-flow-urilor pe parcursul celor doi ani analizati.

3.5 Analiza indicatorilor de performanta

Evolutia indicatorilor de performanta se va stabili dupa calcularea acestora. Principalii indicatori
ce vor fi utilizati in aprecierea performantelor societatii comerciale sunt: rata rentabilitatii financiare, rata
rentabilitatii economice, efectul de parghie, rata profitului si rata utilizarii activelor[3]. Pentru a calcula
acesti indicatori se utilizeaza datele din bilanturile anuale ale societatii din anii 2016 si 2017. Datele
necesarii calculului indicatorilor de performanta se afld in tabelul 10.
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Tabelul 10 Date pentru calculul indicatorilor

An Profit net (PN) [lei] Total venituri (V) Total active (A) Capital propriu (CP)
[lei] [lei] [Lei]
2016 191260 18595806 10348082 8664100
2017 2047192 19782772 10861590 9134790

- Rata rentabilitatii financiare (RRF) reprezintd eficienta utilizarii capitalului pe care actionarii
l-au investit 1n activitatea societatii si se calculeaza cu relatia (3) ca raport procentual intre profitul net (PN)
si capitalul propriu (CP) [3].

RRF =22+ 100 [%] 3)

Evolutia ratei rentabilitatii financiare 1n anii to si t; este prezentata in tabelul 11:

Tabelul 11 Rata rentabilitatii financiare in anii to si t:

Anul Modul de calcul Rezultat
_ 191260 _
2016 RRFg= 222 % 10 RRFo=2,20%
2017 RRF,= 227122 % 1 RRF; = 22,41%
9134790

In cazul societatii comerciale S.C. AMIRAL ICEE S.A., rentabilitatea financiara a inregistrat o
crestere semnificativa in anul t; fatd de anul to. Cauza diferentei mare a ratei rentabilitdtii financiare in
perioada analizata este faptul ca capitalul propriu a crescut intr-o pondere mai mare fata de profitul net in
anul 2016.

- Rata rentabilitatii economice (RRE) arata daca resursele financiare au fost utilizate la capacitate
maxima pentru a obtine profit [3]. Acest indicator exprima cel mai bine daca activitatea este eficienta si se

calculeaza cu relatia (4) ca raport procentual intre profitul net (PN) si total active (A) [3].

PN
RRE = —= 100 [%)] 4)
Evolutia ratei rentabilitatii economice a societatii comerciale in anii to si t; este prezentata tabelul
12.
Tabelul 12 Rata rentabilititii economice in anii to si t1
Anul Modul de calcul Rezultat
191260
— "0 % _
2016 RREo 10348082 100 RRE;=1,8%
2047192
= — % — )
2017 RRE; 10861590 100 RRE;=18,85%

Se poate observa cum in aceasta perioadd, evolutia ratei rentabilititii economice (RRE) este
asemanatoare cu cea a ratei rentabilitatii financiare (RRF), astfel ca valoarea mai mica s-a realizat in 2016,

respectiv 1,8%, acest nivel fiind datorat crizei economice, activitatea societatii devine usor ineficienta.
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Valoare mai ridicatd inregistrata in anul 2017, respectiv 18,85% semnifica evolutia favorabila a activitatii
financiare, bazatd pe cresterea semnificativa a profitului net si cresterea activelor.

- Efectul de parghie (EP) este un important indicator pentru activitatea societatii care exprima cat
de utilizate au fost resursele suplimentare care au ca efect marirea rentabilitatii financiare. Daca utilizarea
respectivelor resurse este avantajoasd, adicd costul acestora este mai mic sau egal cu rentabilitatea
economica atunci EP este pozitiv. In caz contrar, efectul de parghie va fi negativ. Efectul de parghie se

calculeaza cu relatia (5) ca raport procentual intre total active (A) si capitalul propriu (CP) [3].
A
EF = —+100 [%] (5

Efectul de parghie in anii to si t; este prezentata tabelul 13.

Tabelul 13 Efectul de parghie in anii to si t:

Anul Modul de calcul Rezultat

2016 EPy= 12248082 4 109 EPo= 11,94%
8664100

2017 Ep,= 20861590, 1 EP;=11,89 %
9134790

Putem observa cum acest indicator a Inregistrat o usoara scadere in anul 2017 fata de anul 2016,
ajungand la valoarea de 11,89%, cel mai probabil din cauza cresterii capitalului propriu in total pasive,
determinand astfel diminuarea apelarii la resursele suplimentare.

- Rata profitului (RP) se calculeaza cu relatia (6) [3] ca un raport procentual intre profitul net (PN)
si total venituri (V) si reprezintd marimea relativa a profitului (cat de profitabila este activitatea totald a
societatii comerciale). Acest indicator mai este numit si marja netd a profitului. Rata profitului ne ajuta sa
aflam cat la sutd din venituri este cu adevarat profitul. Costurile Tnregistrate in activitatea societatii
influenteaza marimea ratei profitului. Daca rata profitului este micd inseamna ca societatea inregistreaza o
activitate neprofitabild si ineficientd, iar cu cat rata este mare, atunci societatea are o activitate eficienta,
deci este mai stabila. De regula, valoarea acestui indicator se situeaza in intervalul 1%-15%, potrivit caruia

se incadreaza intreprinderile stabile [3].
RP = % 100 [%] (6)

Rata profitului 1n anii to si t; este prezentata tabelul 14.

Tabelul 14 Rata profitului in perioada 2016-2017

Anul Modul de calcul Rezultat

2016 RP= —22260_ % 100 RP, = 1,02%
18595806

2017 RP= 227192 % 100 RP, =10,34%
19782772
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